Bokslutskommuniké 2015

Fjarde kvartalet 2015

Forsaljningsintakterna ékade med 8 procent till 1 980 MSEK (1 836), varav Products & Solutions forbattrades
till 1 698 MSEK (1 587) och Building Systems forbéattrades till 282 MSEK (249). Justerat for valuta och struktur

var 6kningen 3 procent for koncernen.

o Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till 100 MSEK (81),

inklusive engangsposter om —24 MSEK (-21).

Exklusive engdngsposter tkade rorelseresultatet (EBIT) till 124 MSEK (102) fér koncernen, varav Products &
Solutions férbattrades till 113 MSEK (106) och Building Systems forbattrades till 28 MSEK (4).

o Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, forbattrades till 6,3 procent (5,6). Products & Solutions
uppgick till 6,7 procent (6,7) och Building Systems till 9,9 procent (1,6).

o Resultat efter skatt forbéattrades till 63 MSEK (42).
o Resultat per aktie forbattrades till 0,82 SEK (0,55).

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 266 MSEK (263).

Januari — december 2015

° Forsaljningsintakterna dkade med 8 procent till 7 589 MSEK (7 003), varav Products & Solutions férbattrades
till 6 727 MSEK (6 084) och Building Systems uppgick till 862 MSEK (919). Justerat for valuta och struktur

uppgick forsaljningsdkningen till 2 procent for koncernen.
° Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 469 MSEK (467),

inklusive engangsposter om 6 MSEK (-30). Exklusive

engangsposter uppgick rorelseresultatet (EBIT) till 463 MSEK (497) for koncernen, varav Products & Solutions
forbattrades till 504 MSEK (471) och Building Systems uppgick till 16 MSEK (52).

D Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engdngsposter, uppgick till 6,1 procent (7,1). Products & Solutions
uppgick till 7,5 procent (7,7) och Building Systems till 1,9 procent (5,7).

D Resultat efter skatt forbéattrades till 305 MSEK (283).
D Resultat per aktie forbattrades till 3,99 SEK (3,71).

D Kassaflodet fran den Iopande verksamheten forbattrades till 460 MSEK (278).

«  Férslag till 6kad utdelning till 1,25 SEK (1,10).

Bra avslutning pa ett utmanande ar

2015 avslutades med ett kvartal dar Lindab fortsatte att utvecklas
positivt, inte minst genom en forsaljningsokning i kvartalet pa 8
procent och forbattrad rorelsemarginal. Med forbattrade
forsaljningsintékter, forbattrade rorelsemarginaler och ett hogre
nettoresultat &ar jag 6vertygad om att vi ar pa réatt vag med Var
utveckling av verksamheten.

Products & Solutions redovisade det hogsta rorelseresultatet for
ett fijarde kvartal sedan 2008. Utvecklingen inom véra
produktomréden som har fokus pa ventilation &r klart positiv med
fortsatt god organisk tillvaxt vilket visar att vara strategiska
satsningar inom dessa omraden ger resultat. Avseende mer
traditionella byggprodukter och byggsystem &r det ocksa positivt
att takavvattning nu visar pa en organisk tillvaxt for koncernen.

I Norden, som &r segmentets stdrsta region, visade bade
Danmark och Finland sarskild god tillvaxt, &ven Sverige fortsatte
att utvecklas val. For Ovriga Europa var bilden aningen mer
blandad dar den franska marknaden fortsatte att vara utmanande
under kvartalet samtidigt som Storbritannien och Tyskland hade
god utveckling.

Building Systems gjorde ett starkt fjarde kvartal. Segmentet
redovisade en organisk tillvdxt om 17 procent och en
rorelsemarginal pa 9,9 procent i kvartalet jamfért med 1,6 procent
forgdende ar. Den forbattrade rorelsemarginalen inom Building

Systems &r en direkt effekt av hogre volymer samt att vi har
arbetat aktivt med att reducera kostnaderna. Vi ser en positiv
utveckling fér vara Astronbyggnader b&de i Vasteuropa och pa
andra marknader.

I november deltog vi pa Interclima i Paris. Detta &ar den forsta
massan dar vi har visat hela koncernens strategi och erbjudande.
Det var stort intresse for vart erbjudande och vi fick positiv
respons fran vara kunder och marknad. En god aktivitetsniva
avseende vara strategiska aktiviteter med tydliga ansvar och
engagerade lokala organisationer har varit och kommer fortsatta
vara en viktig framgangsfaktor inom Lindab.

Vi summerar ett &r med en forsaljningsokning om 8 procent och
trots stora utmaningar inom Building Systems under de tre forsta
kvartalen okade vi resultatet per aktie med 8 procent till 3,99
SEK.

Anders Berg, Grevie, februari 2016
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Kommentarer till rapporten

Vasentliga handelser

e Order om 48 MSEK respektive 43 MSEK,
for Building Systems i Italien och Ryssland.

e Order om 22 MSEK for Products &
Solutions i Sverige.

e Ny CFO, Kristian Ackeby, tilltradde 1
december 2015.

Forséljning och marknad

Forsaljningsintékterna under fjarde kvartalet forbéattrades till 1 980
MSEK (1 836), en 6kning med 8 procent jamfort med fjarde
kvartalet foregdende ar. Justerat for valuta och struktur var
okningen 3 procent. Forvarv och avyttring har paverkat
forsaljningen positivt med 5 procent.

Forsaljningsintédkterna  under  perioden  januari-december
forbéattrades till 7 589 MSEK (7 003), en 6kning med 8 procent
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Justerat for
valuta och struktur var forséljningsékningen 2 procent. Forvarv
och avyttring har paverkat férsaljningen positivt med 4 procent.

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for fiarde kvartalet uppgick till 1224 MSEK
(102), exklusive engangsposter om —24 MSEK (-21), se not 7.
Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, uppgick till
6,3 procent (5,6).

Resultatutvecklingen i kvartalet var sérskilt god inom segmentet
Building Systems, drivet framférallt av volymtillvéxt, men &ven
segmentet Products & Solutions dkade sitt rorelseresultat.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter for Products &
Solutions, forbattrades till 113 MSEK (106) medan det for
Building Systems ¢kade till 28 MSEK (4).

Kvartalet innehaller engdngsposter om —24 MSEK (-21), varav
den storsta posten ar relaterad till kostnadsbesparingsatgarder
inom segmentet Building Systems, se not 7.

Resultat efter skatt forbattrades till 63 MSEK (42) och resultat per
aktie uppgick till 0,82 SEK (0,55).

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter, for perioden
januari-december uppgick till 463 MSEK (497) och rorelse-
marginalen fér samma period uppgick till 6,1 procent (7,1).

Resultat efter skatt forbattrades till 305 MSEK (283) och resultat
per aktie 6kade till 3,99 SEK (3,71).
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Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbranschens sasongs-
variationer och den stérsta forsaljningen uppnds normalt under
andra halvaret.

Normalt sker en planerad lageruppbyggnad av framst fardigvaror
under det forsta halvaret, som under andra halvaret overgar till
lagerminskning till foljd av den ©kade aktiviteten pa bygg-
marknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar

Kvartalets avskrivningar ligger i nivd med foregdende ar och
uppgick till 43 MSEK (40), varav 1 MSEK (=) avsag avskrivningar
pa koncernmassiga Overvarden i immateriella tillgangar.
Avskrivningar for perioden januari-december uppgick till 168
MSEK (158), varav 3 MSEK (-) avsag avskrivningar pa
koncernmassiga 6vervarden i immateriella tillgangar.

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 28 MSEK (21). Resultat
fore skatt uppgick till 91 MSEK (63). Den effektiva skattesatsen
var 31 procent (33). Den genomsnittliga skattesatsen var 22
procent (20).

Skattekostnaden for perioden januari-december uppgick till 126
MSEK (103). Resultat fére skatt uppgick till 431 MSEK (386). Den
effektiva skattesatsen var 29 procent (27). Den genomsnittliga
skattesatsen var 20 procent (20). Utfallet av den effektiva
skattesatsen forklaras framst av att underskottsavdrag inte har
aktiverats fullt ut.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten for det fjarde
kvartalet ligger i nivd med féregdende &r och uppgick till 266
MSEK (263).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore férandring av
rorelsekapital uppgick till 121 MSEK (92). Den positiva
utvecklingen forklaras delvis av det forbéattrade rorelseresultatet
och paverkas av aterlagda ej kassaflodespaverkande poster,
vilka uppgick till 3 MSEK (-15). Skillnaden mellan &ren forklaras
av forandring av aterlaggning av ej realiserade kursdifferenser.
Betald skatt har paverkat jamforelsen mellan aren negativt med
—18 MSEK (-4).

Forandringen av rorelsekapitalet uppgick till 145 MSEK (171).
Forandringen av varulagret var i nivdA med féregaende ar och
uppgick till 79 MSEK (97). Forandringen av rorelsefordringarna
forbattrades och uppgick till 297 MSEK (242), vilket framst avser
kundfordringar. Forandringen i rorelseskulder uppgick till —231
MSEK (-168) och péverkade kassaflodet negativt, vilket avser en
periodiseringseffekt.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden januari-
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december forbéattrades och uppgick till 460 MSEK (278). Detta
forklaras framst av att forandringen i rorelsekapitalet for helaret
forbattrades jamfort med foregdende ar och uppgick till 5 MSEK
(-161), dar forandring av rorelsefordringar men framst varulager
bidragit positivt till utvecklingen. Foréndringen av varulagret
forbattrades till 88 MSEK (-111), vilket forklaras av ett fortsatt
aktivt arbete med att 6ka lageromséttningshastigheten.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten forklaras under
rubrikerna  “Investeringar” respektive “Foretagsforvarv  och
avyttringar”.

Finansieringsverksamheten for kvartalet gav ett kassafléde om
—241 MSEK (-216).

Finansieringsverksamheten for perioden januari-december gav
ett kassaflode om —177 MSEK (-24). Den negativa férandringen
forklaras av betald utdelning samt amortering av lan.

Investeringar

Kvartalets investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 45 MSEK (45). Avyttringar
uppgick till 9 MSEK (8). Netto uppgick kassaflodet frén
investeringsverksamheten till -36 MSEK (-37), exklusive forvarv
och avyttring av dotterbolag.

For perioden januari-december uppgick investeringar i
anlaggningstillgangar till 151 MSEK (273), medan avyttringar
uppgick till 31 MSEK (11). Foérandringen i investeringar forklaras
framst av forvarv av en tidigare operationellt leasad fastighet i
Tjeckien, med en kopeskilling pa 139 MSEK, under féregaende
ar. Netto uppgick kassaflodet for investeringsverksamheten till
—-120 MSEK (-262), exklusive forvarv och avyttring av
dotterbolag.

Foretagsférvarv och avyttringar

Den 7 augusti avyttrades det amerikanska dotterbolaget Lindab
Inc., vars verksamhet omfattar tillverkning och férsaljning av
ventilationskanaler och komponenter framst i de dstra regionerna
i USA. Lindab Inc., baserat i Portsmouth, Virginia, har verkat som
en sjalvstandig enhet pd den amerikanska marknaden och
bolaget kommer fortsatta distribuera Lindabs produkter. Bolaget
omsatte knappt 150 MSEK under 2014 och hade 98 anstéllda.

Den 1 juli forvarvades tillgangarna i det franska bolaget Froid
Partn'Air, vars verksamhet omfattar distribution av ventilations-
och inneklimatprodukter i regionen kring Marseille i Frankrike.
Foretagets omséttning uppgar till cirka 13 MSEK &rligen och
foretaget har 5 anstallda. Forvarvet starker Lindabs narvaro och
distribution i detta omradde som befolkningsmassigt ar Frankrikes
tredje storsta.

Den 1 juli forvarvades det slovenska ventilationsbolaget IMP
Klima. Verksamheten omfattar produkter och lésningar for
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ventilation och inneklimat med spetskompetens inom
luftbehandlingsaggregat, renrumsteknik och golvkonvektorer. IMP
Klima har sitt sate och huvudsakliga verksamhet i Godovic,
Slovenien. Bolaget omsatter cirka 230 MSEK med ett
rorelseresultat (EBIT) pad cirka 1 MSEK for de senaste 12
manaderna till och med juni 2015 och har cirka 360 anstéllda.
Forvarvet utgdr ett strategiskt steg for Lindab att utveckla
positionen som helhetsleverantdr inom ventilations- och
inneklimatlésningar.

Den 3 juni forvarvades det franska bolaget Nather S.A., vars
verksamhet framst omfattar produkter och lésningar for ventilation
av bostader. Foretaget omsétter cirka 45 MSEK arligen och har
17 anstallda. Forsaljningen sker huvudsakligen i Frankrike och
forvarvet forvantas ge synergier framst inom forséljning och
inkdp. Forvarvet starker Lindabs marknadsposition i form av
kompletta losningar for bostadsventilation pd den franska och
narliggande marknader.

Det avtal om foérvarv av MP3 som ingicks i december 2014
slutférdes den 15 januari 2015. MP3 ar en framstende tillverkare
inom l6sningar for inneklimat, med specialistkompetens inom
brandskydd. MP3 har sitt sate i Padova i norra Italien, omsatter
cirka 210 MSEK arligen med ett rorelseresultat (EBIT) om cirka
20 MSEK, samt har 95 anstdllda. MP3 integreras i Lindabs
verksambhet, vilket innebér synergier, framst inom forsaljning, men
aven pa kostnadssidan.

Samtliga forvarv ligger i linje med Lindabs ambition att starka
positionen som helhetsleverantor inom ventilationsldsningar och
Oka marknadstackningen.

For ytterligare information se not 3.

Finansiell stallning

Nettoskulden uppgick till 1 657 MSEK (1 746) per den 31
december 2015. Den forstarkta svenska kronan har minskat
nettoskulden med cirka 35 MSEK. Soliditeten uppgick till 49
procent (48) och nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,5 (0,5).
Finansnettot for perioden forbattrades till -9 MSEK (-18).

Den nuvarande kreditramen om 1 600 MSEK med Nordea/SEB,
forlangdes i borjan av 2016 och léper nu till forsta kvartalet 2019.
Kreditramen om 500 MSEK med Svensk Exportkredit ar
oférandrad och I6per till forsta kvartalet 2019. Avtalen innehaller
kovenanter vilka f6ljs upp kvartalsvis. Lindab uppfyller villkoren i
géallande kreditavtal.

For perioden januari-december uppgick finansnettot till —38
MSEK (-81). Den positiva utvecklingen forklaras i huvudsak av
en lagre rantenivd och att motsvarande period féregaende ar
belastades med tidigare periodiserade kostnader hanférliga till
det tidigare kreditavtalet.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sakerheter har minskat till 21 MSEK jamfort med 42
MSEK foregaende ar. Férandringen bestér i att Lindab inte langre
lamnat sakerheter i form av féretagsinteckningar. | 6vrigt har inga
vasentliga forandringar skett i stéllda sékerheter och
eventaulforplikelser under 2015.

Moderbolaget

Forséljningsintakterna under kvartalet uppgick till 3 MSEK (1).
Resultat efter skatt uppgick till 8 MSEK (31).

Forsaljningsintékterna for perioden januari-december uppgick till
3 MSEK (3). Resultat efter skatt for perioden uppgick till
1 MSEK (1).

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Inga vasentliga forandringar av vad Lindab angivit i avgiven
arsredovisning for 2014, under Risker och riskhantering (sid 57-
60), har férekommit.

Personal

Antalet anstallda, omraknat till heltidsanstéllda, vid kvartalets slut
uppgick till 5 066 personer (4 536). Justerat for forvarv och
avyttringar har antal anstallda netto okat med 183 personer
jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket framst
forklaras av hogre volym inom produktion.

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari-december som
hogst i 78,35 SEK, den 17 april, och som lagst i 55,95 SEK, den
24 augusti. Slutkursen per den 31 december uppgick till 62,90
SEK. Snittomséttningen for Lindabaktien var 181 802 aktier per
dag (261 264).

Lindab innehar 2375838 (2375838) egna aktier, vilket
motsvarar 3,0 procent (3,0) av det totala antalet Lindabaktier.
Antalet utestdende aktier uppgar till 76 331 982 (76 331 982),
medan det totala antalet aktier uppgar till 78 707 820 (78
707 820).

De storsta aktieagarna vid kvartalets utgang, i relation till
utestdende aktier, 4r Creades AB 10,3 procent (10,3), Lannebo
Fonder 8,1 procent (9,0), Fjarde AP-fonden 8,0 procent (3,3),
AFA Forsakring 6,7 procent (4,3) och Handelsbanken Fonder 6,1
procent (6,5). De tio stdrsta innehavarna utgdr 57,4 procent
(58,1) av aktierna, Lindabs eget innehav ej medréknat.

Incitamentsprogram

Av arsstamman beslutat incitamentsprogram LTIP 2012-2015
skedde endast tilldelning av s.k. matchningsaktier bestaende av
en aktie for varje innehavd aktie per maj manads utgang 2015
forutsatt fortsatt anstalining vid denna tidpunkt. Totalt tilldelades
46 057 aktier.

Ingen tilldelning av s.k. performance aktier skedde da de uppsatta
malen ej har uppfylits.

Arsstamma

Styrelsen har beslutat att &rsstdmma ska hallas den 3 maj 2016.
Kallelse till stamman kommer ga ut i vederborlig ordning.

Forslag till utdelning till aktiedgarna

Lindabs styrelse foreslar att arsstamman den 3 maj 2016 beslutar
om en utdelning pa 1,25 SEK per aktie, vilket &r i linje med
bolagets utdelningspolicy och ger en utdelning om total 95 MSEK.
Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas till den 6 maj 2016,

varvid utdelning beréknas kunna betalas ut till aktiedgarna den 11
maj.

Handelser efter rapportperiodens slut

Den nuvarande kreditramen med SEB och Nordea, som beskrivs
under "Finansiell stallning”, har i borjan av januari 2016 férlangts
ytterligare ett ar. Kreditramen loper nu till forsta kvartalet 2019.

Redovisningsprinciper
Se not 1.

Om ej annat anges i denna delarsrapport s avses koncernen.
Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period
foregdende ar. En sammanstélining av nyckeltal aterfinns péa
sidan 13-14.

Engangsposter specificeras i not 7.

Segment

Products & Solutions

o FoOrsaljningsintakterna fjarde kvartalet forbéattrades
till 1 698 MSEK (1 587), en 6kning med 7 procent.
Justerat for valuta och struktur 6kade férsaljningen
med 1 procent.

* Rorelsemarginalen (EBIT) fjarde kvartalet,
exklusive engangsposter, uppgick till 6,7 procent
(6.7).

Foérsaljning och marknad

Forséljningsintakterna for Products & Solutions 6kade med 7
procent under fjarde kvartalet jamfort med motsvarande period
foregadende ar och forbattrades till 1 698 MSEK (1 587). Justerat
for valuta och struktur ©kade forsaljningsintakterna med 1
procent. Forvarv och avyttring har paverkat forsaljningen positivt
med 5 procent. For nionde kvartalet i rad rapporterade segmentet
en positiv organisk forsaljningstillvaxt jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar.

Den organiska forsaljningstillvaxten kommer framférallt fran
Norden, som fortsétter att utvecklas val, men &ven Vésteuropa
bidrar positivt.  Forsaljningsutvecklingen i CEE/CIS &r fortsatt
utmanande.

I Norden, som &ar segmentets storsta region, visade Danmark och
Finland sérskilt god tillvaxt, &ven Sverige fortsatte att utvecklas
val. Norge hade nagot minskad forsaljning, huvudsakligen
forklarat av mycket god forséljning under jamforelseperioden. |
Véasteuropa ar forsaljningsutvecklingen varierande mellan de
individuella marknaderna. De tva stérsta marknaderna inom
regionen, Storbritannien och Tyskland, hade bada god
forsaljningstillvaxt och Irland satte aterigen forsaljningsrekord for
det aktuella kvartalet. Forsdljningen minskade daremot i
Frankrike och Schweiz, regionens tredje och femte storsta
marknad. | CEE/CIS fortsatter ventilationsaffaren att visa pa stark
organisk tillvaxt, men med fortsatt utmanande marknads-
forutséattningar inom Building Products och Building Solutions.

For segmentet som helhet fortsatte den goda forsaljnings-
utvecklingen inom ventilationsaffaren dar samtliga produkt-
omraden hade positiv organisk tillvaxt. Forsaljningen inom det
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mer projektbaserade produktomrédet Building Solutions sjonk
déaremot under kvartalet.

Forséljningsintakterna for perioden januari-december tkade med
11 procent till 6 727 MSEK (6 084), justerat for valuta och struktur
var 6kningen 3 procent.
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Resultat

Products & Solutions rorelseresultat (EBIT), exklusive
engangsposter, forbattrades till 113 MSEK (106) i fjarde kvartalet.
Detta var det nionde kvartalet i rad med Okat rorelseresultat
jamfort med foregdende ar och det basta fijarde kvartalet sedan
2008. Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter,
uppagick till 6,7 procent (6,7).

Forbattringen av rorelseresultatet forklaras framforallt av hogre
volym. Integrationen av gjorda forvarv fortsatter enligt plan och
forvarven bidrar positivt till rorelseresultatet i kvartalet men
negativt till marginalutvecklingen. Justerat for genomfoérda forvérv
och avyttring har Products & Solutions rorelsemarginal 6kat
jamfort med motsvarande period foregéende Ar.

Kvartalet har belastats med engangsposter om -8 MSEK (-13),
hanfdrliga till strukturrelaterade poster, se not 7.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter, for perioden
januari-december forbattrades till 504 MSEK (471).

Aktiviteter — Products & Solutions

| december 2015 togs en order i Sverige for en energieffektiv
byggnad pa 22 MSEK. | byggnaden anvands Lindabs energi-
effektiva paneler och ventilation, vilket ger en effektiv energi-
forbrukning for en héllbar framtid. Leverans pabdrjas under forsta
kvartalet 2016.

Under kvartalet har Lindab lanserat ett nytt koncerngemensamt
flaktprogram. Flaktar &r en viktig komponent inom ventilations-
och inneklimatlésningar. Med forvarven av IMP-Klima och Nather
har erbjudandet starkts, blivit mer konkurrenskraftigt och
komplett.

Utredningen avseende bedragerier i den ungerska verksamheten
fortgar.

Building Systems

Forsaljningsintdkterna fjarde kvartalet uppgick till
282 MSEK (249), en o6kning med 13 procent.
Justerat for valuta och struktur 6kade férsaljningen
med 17 procent.

e Rorelsemarginalen (EBIT) fjarde kvartalet,
exklusive engangsposter, uppgick till 9,9 procent
(1,6).

Forséljning och marknad

Forsaljningsintékterna for Building Systems oOkade med 13
procent till 282 MSEK (249) under fjarde kvartalet. Justerat for
valuta och struktur 6kade forséljningen med 17 procent.

Forsaljningsokningen forklaras framforallt av stora projekt-
leveranser till Afrika, vilket ar en foljd av strategisk satsning pa
marknadsdiversifiering. Aven forséljningen till Vésteuropa 6kade
under kvartalet. Forséljningsutvecklingen i Osteuropa var fortsatt
svag med minskad forsaljning till Ryssland och Polen,
segmentets andra och tredje stdrsta marknader. Orderstockens
storlek vid kvartalets utgdng var jamforbar med motsvarande
period féregéende ar.

Forsaljningsintékterna for perioden januari-december minskade
med 6 procent till 862 MSEK (919), justerat for valuta och struktur
var forsaljningen ofoérandrad.

FORSALININGSINTAKTER, MSEK
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FORDELNING FORSALUNINGSINTAKTER PER
MARKNAD, SENASTE 12 MANADER

B Norden © Visteuropa M CEE/CIS ™ Ovriga marknader

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for Building Systems, exklusive
engangsposter, uppgick under kvartalet till 28 MSEK (4).
Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, uppgick till
9,9 procent (1,6) under kvartalet.

Det starkt forbattrade rorelseresultatet och rorelsemarginalen
forklaras framférallt av god havstang fran 6kad forsaljningsvolym.
Bruttomarginalen var lagre &an foregdende &r men detta
kompenserades av lagre kostnader. Resultatet under kvartalet

har paverkats negativt av en fortsatt férsvagad rubel, dock har
den negativa paverkan varit mindre an under motsvarande kvartal
foregaende ar.

Kvartalet har belastats med engdngsposter om -9 MSEK (-8),
hanforliga till kostnadsbesparingsatgarder som beslutats om i
kvartalet, se not 7.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter, for perioden
januari-december uppgick till 16 MSEK (52).

Aktiviteter — Building Systems

Marknadsdiversifieringen inom Building Systems fortsatte aven
under det fjarde kvartalet, med en positiv utveckling i bade
Vasteuropa och Afrika. Dessa anstrangningar ar viktiga for att
kompensera for den minskade efterfrigan p& de ryska och
vitryska marknaderna.

Building Systems har under kvartalet slutit avtal om fyra storre
order, vardera till varde over 10 MSEK, i Ryssland, Italien,
Uzbekistan samt Polen. | Italien ska Building Systems leverera ett
nytt datacenter for cirka 48 MSEK och i Ryssland en ny
idrottsarena for cirka 43 MSEK, som levereras under andra
halvaret 2016.



FORSALJININGSINTAKTER OCH TILLVAXT

okt- dec okt- dec jan-dec jan- dec
2015 2014 2015 2014

Intakter, MSEK 1980 1836 7 589 7003
Forandring, MSEK 144 50 586 480
Forandring, % 8 3 8 7
Varav
Volymer och pris, % 3 1 2 5
Forvarv/avyttring, % 5 0 4 0
Valutaeffekter, % 0 2 2 2
FORSALJNINGSINTAKTER PER MARKNAD

okt- dec okt- dec jan-dec jan- dec
MSEK 2015 % 2014 % 2015 % 2014 %
Norden 866 44 857 47 3372 44 3208 46
Vasteuropa 632 32 517 28 2481 33 2106 30
CEE/CIS 354 18 403 22 1408 19 1479 21
Ovriga marknader 128 6 59 3 328 4 210 3
Totalt 1980 100 1836 100 7589 100 7003 100
FORSALJNINGSINTAKTER PER SEGMENT

okt- dec okt- dec jan-dec jan- dec
MSEK 2015 % 2014 % 2015 % 2014 %
Products & Solutions 1698 86 1587 86 6727 89 6084 87
Building Systems 282 14 249 14 862 11 919 13
Ovrig verksamhet - - - - - - - -
Totalt 1980 100 1836 100 7589 100 7003 100
Internférséljning brutto allasegment 0 0 0 1
ROREL SERESULTAT (EBIT), ROREL SEMARGINAL OCH RESULTAT FORE SKATT (EBT)

okt- dec okt- dec jan-dec jan- dec
MSEK 2015 % 2014 % 2015 % 2014 %
Products & Solutions 113 6,7 106 6,7 504 7,5 471 7,7
Building Systems 28 99 4 16 16 1,9 52 57
Ovrig verksamhet -17 - -8 - -57 - 26 -
Totalt (EBIT), exklusive engangsposter 124 6,3 102 5,6 463 6,1 497 7,1
Engangsposter* 24 - 21 - 6 - -30 -
Totalt (EBIT), inklusive engangsposter 100 5,1 81 44 469 6,2 467 6,7
Finansnetto -9 - -18 - -38 - -81 -
Resultat fore skatt (EBT) 91 - 63 - 431 - 386 -
*) Engangsposter framgar av not 7.
ANTAL ANSTALLDA VID PERIODENS SLUT

okt- dec okt- dec jan-dec jan- dec

2015 2014 2015 2014

Products & Solutions 4308 3779 4308 3779
Building Systems 704 709 704 709
Ovrig verksamhet 54 48 54 48
Totalt 5 066 4536 5 066 4536



Rapport over totalresultat for koncernen

(resultatrékning)

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014
Forséljningsintékter 1980 1836 7 589 7 003
Kostnad for salda varor -1 435 -1 337 -5 518 -5 030
Bruttoresultat 545 499 2071 1973
Ovriga rorelseintakter 9 18 114 63
Forséljiningskostnader -271 -246 -1 030 -952
Administrationskostnader -131 -120 -521 -457
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 -15 -58 -51
Ovriga rérelsekostnader -35 -55 -107 -109
Summa rorelsekostnader -445 -418 -1 602 -1 506
Rorelseresultat (EBIT)* 100 81 469 467
Ranteintékter 4 2 17 7
Rantekostnader -11 -13 -49 -79
Ovriga finansiella intakter och kostnader -2 -7 -6 -9
Finansnetto -9 -18 -38 -81
Resultat fore skatt (EBT) 91 63 431 386
Skatt pa periodens resultat -28 -21 -126 -103
Periodens resultat 63 42 305 283

—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 63 42 305 283

—hénforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 - 0 -

Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

Aktuariella vinster/forluster, formansbestamda planer 23 -22 23 -29
Uppskjuten skatt hanforlig till formansbestamda planer -6 5 -6 6
17 -17 17 -23

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter -135 41 -119 163
Sékring av nettoinvestering 34 -43 32 -73
Skatt hanforlig till sékring av nettoinvestering -7 10 -7 16
-108 8 -94 106
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -91 -9 -77 83
Totalresultat -28 33 228 366
—héanforligt till moderbolagets aktiedgare -28 33 228 366
—héanférligt till innehav utan bestimmande inflytande 0 - 0 -

Resultat per aktie, SEK**
Fore utspadning 0,82 0,55 3,99 3,71
Efter utspadning 0,82 0,55 3,99 3,71

*) Engangsposter, som redovisas under évriga rérelseintakter/vriga rérelsekostnader, framgar av not 7.
**) Beraknat pa antal utestdende aktier, dvs exklusive aktier i eget forvar.



Rapport over kassafloden for koncernen

(Indirekt metod)

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014
Lépande verksamheten
Rorelseresultat 100 81 469 467
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 43 40 168 158
Aterlaggning av realisationsvinster (—)/forluster (+)
rapporterade i rorelseresultatet 8 3 -5 3
Avséttningar, ej kassapaverkande -1 3 -18 -42
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster -4 -21 -32 -20
Summa 146 106 582 566
Erhallen ranta 3 2 16 7
Erlagd ranta -10 -12 -47 -62
Betald skatt -18 -4 -96 -72
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 121 92 455 439
Férandring av rérelsekapital
Varulager (6kning — /minskning +) 79 97 88 -111
Rorelsefordringar (6kning — /minskning +) 297 242 -51 -76
Rorelseskulder (6kning + /minskning —) -231 -168 -32 26
Summa férandring av rorelsekapital 145 171 5 -161
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 266 263 460 278
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag 5 -10 -256 -30
Forsalining av koncernforetag - - 88 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5 -6 -21 -25
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -40 -39 -130 -248
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 9 8 31 11
Kassaflode fran investeringsverksamheten -31 -47 -288 -292
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - 1885
Amortering av lan -241 -216 -91 -1907
Aktier for tilldelning, incitamentsprogram - - -2 -2
Utdelning till aktieagare - - -84 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -241 -216 -177 -24
Periodens kassaflode -6 0 -5 -38
Likvida medel vid periodens bdrjan 301 301 300 331
Kursdifferens likvida medel -10 -1 -10 7
Likvidamedel vid periodens slut 285 300 285 300



Rapport 6ver finansiell stalining | koncernen

(balansrékning i sammandrag)

Belopp i MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodw ill 2897 2859
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 123 64
Materiella anlaggningstillgangar 1301 1240
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 47 46
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 108 132
Summa anlaggningstillgdngar 4 476 4341
Omsattningstillgangar
Varulager 1045 1107
Kundfordringar 1177 1064
Ovriga omsattningstillgangar 160 147
Ovriga fordringar, rantebarande 6 2
Kassa och bank 285 300
Summa omsattningstillgangar 2673 2620
SUMMA TILLGANGAR 7 149 6961
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3511 3344
Langfristiga skulder
Avsaéttningar, rantebarande 189 201
Skulder, rantebérande 1713 1765
Avsattningar 136 111
Ovriga langfristiga skulder 5 5
Summa langfristiga skulder 2043 2082
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder, rantebarande 93 128
Avsattningar 30 52
Leverantorsskulder 790 650
Ovriga kortfristiga skulder 682 705
Summa kortfristiga skulder 1595 1535
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 149 6961

10



Rapport over forandringar | eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Om- Innehav utan  Totalt
Aktie- tillskjutet réknings- Balanserad bestdmmande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv vinst Summa inflytande  kapital
Ingéende balans per 1januari 2014 79 2228 -55 715 2967 - 2967
Periodens resultat 283 283 - 283
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, férmansbaserade planer -23 -23 - -23
Omrakningsdifferenser, utlindska verksamheter 163 163 - 163
Sakring av nettoinvestering -57 -57 - -57
Summatotalresultat - - 106 260 366 - 366
Incitamentsprogram ¥ 0 0 - 0
Forfall termin att férvarva egna aktier,
incitamentsprogram 11 11 - 11
Effekt ej nyttjade aktier, incitamentsprogram 2 2 - 2
Aktier for tilldelning, incitamentsprogram -2 -2 - -2
Utgéende balans per 31 december 2014 79 2239 51 975 3344 - 3344
Ingdende balans per 1 januari 2015 79 2239 51 975 3344 - 3344
Periodens resultat 305 305 - 305
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, férmansbaserade planer 17 17 - 17
Onréakningsdifferenser, utlindska verksamheter -119 -119 - -119
Séakring av nettoinvestering 25 25 - 25
Summatotalresultat - - -94 322 228 - 228
Incitamentsprogram ¥ 0 0 - 0
Forfall termin att férvérva egna aktier,
incitamentsprogram 17 17 - 17
Effekt ej nyttjade aktier, incitamentsprogram 6 6 - 6
Aktier for tilldelning, incitamentsprogram -2 -2 - -2
Utdelning till aktiedgare -84 -84 - -84
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 2 2
Utgéende balans per 31 december 2015 79 2260 -43 1213 3509 2 3511

1)  Vid arsstimmorna 2011 och 2012 besléts att infoéra langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram for respektive &r. For att sékerstélla att
Lindab innehar aktier fér maximal tilldelning har termin tecknats med tredje part att forvarva egna aktier, vilket innebér att ingen utspadning
uppstar. Incitamentsprogrammet initierat under 2011 forféll 2013 och reglerades under andra kvartalet 2014. Incitamentsprogrammet
initierat under 2012 forf6ll 2014 och reglerades i juni 2015.

Aktiekapital

Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK é&r fordelat pa 78 707 820
aktier med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Lindab International AB
(publ) innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, motsvarande
3,0 procent (3,0) av totala antalet aktier i Lindab.
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Moderbolaget

Resultatrakning

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Belopp i MSEK 2015 2014 2015 2014
Forséljningsintéakter 8 1 3 3
Administrationskostnader -4 -1 -4 -4
Ovriga rérelseintékter/kostnader 0 0 0 0
Rorelseresultat -1 0 -1 -1
Resultat fran dotterbolag 34 49 34 49
Rantekostnader, interna -24 -9 -32 -48
Resultat fore skatt 9 40 1 0
Skatt p& periodens resultat -1 -9 0 1
Periodens resultat* 8 31 1 1
*) Totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
Balansrakning i sammandrag
Belopp i MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgngar

Andelar i koncernforetag 3467 3467

Finansiella anlaggningstillgdngar, rantebarande 7 7

Ovriga langfristiga fordringar 2 2
Summa anlaggningstillgangar 3476 3476
Omséttningstillgdngar

Ovriga fordringar 34 52

Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 34 52
SUMMA TILLGANGAR 3510 3528
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1301 1384
Avsattningar

Avsattningar, rantebarande 7 8
Langfristiga skulder

Skuld till koncernféretag, rantebéarande 2 166 2134
Summa avsattningar och langfristiga skulder 2173 2142
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 36 2
Summa kortfristiga skulder 36 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3510 3528
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Nyckeltal

Kvartalsperioder

2015 5015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 o013 2013 2013

okt-  ju- apr- jan- OKt-  ju-  apr- jan- OKL b apr-  jan-

MSEK om inget annat anges dec sep jun  mar dec sep jun  mar dec sep  jun  mar
Forséljningsintakter 1980 2008 1907 1694 1836 1904 1757 1506 1786 1753 1643 1341
EBITDAY 143 248 51 95 121 244 164 97 194 206 164 45
EBITA? 101 206 10 55 81 205 124 57 154 165 126 7
Avskrivningar/nedskrivningar 43 43 42 41 40 39 40 39 40 41 38 38
Rorelseresultat, (EBIT)? 100 205 110 54 81 205 124 57 154 165 126 7
Rérelseresultat, (EBIT), exklusive engangsposter 124 175 10 54 102 210 25 60 158 195 132 3
Resultat efter skatt 63 146 68 27 42 145 82 14 99 101 61 -28
Totalresultat efter skatt -28 140 7 98 33 142 204 -2 191 73 204  -185
EBITA-marginal %% 51 103 58 32 44 108 71 38 86 94 77 05
Rérelsemarginal (EBIT), % 51 102 58 32 44 108 71 38 86 94 77 05
Rorelsemarginal (EBIT), exklusive engéngsposter, % 6,3 8,7 5,8 3,2 5,6 110 7,1 4,0 8,8 11 8,0 10
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning, 1000-tal 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332
Genomshittligt antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332
Antal aktier, fore utspadning, 1000-tal 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332
Antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332
Resultat per aktie, SEK fore utspédning” 0,82 191 089 035 055 1,90 1,07 0,18 1,30 132 0,80 -0,37
Resultat per aktie, SEK efter utspédninga’ 0,82 191 0,89 03 055 190 1,07 0,18 1,30 132 0,80 -0,37
Kassaflode fran den lopande verksamheten 266 17 160 -83 263 153 88 -226 455 136 26 3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie, SEK® 348 153 2,10 -109 345 2,00 15 -296 596 178 034 0,04
Balansomslutning 7149 7741 7490 7472 6961 7301 7208 6770 6517 6726 6815 6589
Nettoskuld'® 1657 1922 1957 1999 1746 1883 1998 2038 1612 2020 2139 2140
Nettoskuldsattningsgrad, ggr® 05 05 06 06 05 06 06 07 05 07 08 09
Eget kapital 3511 3539 3397 3442 3344 3311 3169 2955 2967 2776 2703 2498
Eget kapital per aktie, SEK fore utspédning“) 46,00 46,36 4450 4509 43,81 43,38 4152 38,71 38,87 36,37 3541 32,73
Eget kapital per aktie, SEK efter utspadning® 46,00 46,36 4450 4509 43,81 4338 4152 38,71 3887 3637 3541 32,73
Soliditet, % 49,1 457 454 46,1 480 453 440 436 455 413 39,7 379
Avkastning pd eget kapital, % 88 83 85 91 90 12 102 99 85 51 55 54
Avkastning pa sysselsatt kapital, %% 86 82 82 86 89 4 98 O 91 67 70 70
Avkastning pa operativt kapital, %" 8,9 8,5 8,6 9,0 93 109 3 105 9,6 71 74 7.3
Avkastning pé operativt kapital, exklusive engangsposter, % 8,7 8,3 9,1 9,5 9,9 12 1,0 14 105 9,3 9,2 9,3
Avkastning pa totalt kapital, % 66 63 63 66 68 80 75 76 69 51 52 52
Rantetackningsgrad, ggr'® 714 150 13 33 42 U8 83 15 49 55 37 03
Nettoskuld i relation till EBITDA, exklusive eng&ngsposter®® 31 32 31 30 29 27 28 28 31 36 37 37
Antal anstéllda vid periodens slut™” 5066 5109 4866 4769 4536 4468 4542 4558 4371 4387 4368 4350

For Definitioner, se sidan 20.
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Nyckeltal

Kvartalsperioder, forts.

2012 2011 2010
okt- *okt- *okt-

Hel&rsperioder

M SEK om inget annat anges dec dec dec| 2015 2014 2013 2012 *2011 *2010
Forséljningsintakter 1667 1855 1697 7589 7003 6523 6656 6878 6527
EBITDAY 84 110 112| 637 625 609 490 511 565
EBITA? 40 65 76 472 467 452 334 348 401
Avskrivningar/nedskrivningar 44 45 146 168 158 157 156 163 280
Rorelseresultat, (EBIT)3) 40 65 -35 472 467 452 334 348 284
Rorelseresultat, (EBIT), exklusive engangsposter 105 107 75 466 497 498 460 407 347
Resultat efter skatt 2 -5 -86 305 283 233 122 91 27
Totalresultat efter skatt 62 -128 -128 228 366 283 36 36 -298
EBITA-marginal % 2,4 3,5 4,5 6,2 6,7 6,9 5,0 51 6,1
Rorelsemarginal (EBIT), %° 2,4 35 -2,1 6,2 6,7 6,9 50 51 4.4
Rorelsemarginal (EBIT), exklusive engangsposter, % 6,3 5,8 4,4 6,1 7,1 7,6 6,9 5,9 5,3
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning, 1000-tal 76332 75332 7533276332 76332 76332 75998 75332 75203
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76332 75332 75398| 76332 76332 76332 75998 75332 75203
Antal aktier, fore utspadning, 1000-tal 76332 75332 75332| 76332 76332 76332 76332 75332 75332
Antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76332 75332 75398| 76332 76332 76332 76332 75332 75332
Resultat per aktie, SEK fore utspadning” 0,03 -0,07 -1,24f 399 371 305 161 121 0,36
Resultat per aktie, SEK efter utspédningg) 0,03 -0,07 -1,14| 399 3,71 3,05 1,61 1,21 0,36
Kassaflgde fran den lopande verksamheten 192 252 324 460 278 620 222 345 391
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, SEK? 252 335 430, 603 364 812 292 458 520
Balansomslutning 6623 6479 6570 7149 6961 6517 6623 6479 6570
Nettoskuld*® 2106 1747 1856 1657 1746 1612 2106 1747 1856
Nettoskuldsattningsgrad, ggr*® 0,8 0,6 0,7 05 05 05 0,8 0,6 0,7
Eget kapital 2683 2699 2755 3511 3344 2967 2683 2699 2755
Eget kapital per aktie, SEK fére utspadning®? 35,15 35,83 36,57| 46,00 43,81 3887 3515 3583 36,57
Eget kapital per aktie, SEK efter utspédning“’ 35,15 3583 36,54/ 46,00 43,81 38,87 3515 3583 36,57
Soliditet, %9 405 41,7 419| 49,1 480 455 405 41,7 419
Avkastning pa eget kapital, %% 46 33 0,9 8.8 9,0 8,5 46 33 0,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 68 71 55 86 89 91 68 71 55
Avkastning pa operativt kapital, %" 7.1 7.4 5,6 8,9 9,3 9,6 7.1 7.4 5,6
Avkastning pa operativt kapital, exklusive engangsposter, % 9,8 8,7 6,9 8,7 9,9 10,5 9,8 8,7 6,9
Avkastning pa totalt kapital, % 50 52 41 66 68 69 50 52 41
Rantetackningsgrad, ggr'? 12 15 -07/ 86 54 35 21 21 1,6
Nettoskuld i relation till EBITDA, exklusive engéngsposterzo) 3,5 4,0 3,3 3,1 2,9 3,1 3,5 3,6 4,3
Antal anstallda vid periodens slut?” 4363 4347 4381 5066 4536 4371 4363 4347 4381

*Ejjusterad for &ndrad standard, IAS 19R.
For Definitioner, se sidan 20.
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for fjarde kvartalet 2015 har, i likhet med
arsbokslutet for 2014, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapportering RFR 1, Kompletterande redovisning for koncerner.

Denna kvartalsrapport &ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Koncernen har samma redovisningsprinciper som har beskrivits i
arsredovisningen for 2014.

Fradn och med forsta januari 2015 tillampar Lindab féljande nya
och andrade redovisningsstandarder samt tolkningar:

- IFRIC 21 Avgifter

Ingen av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som antagits av EU har haft ndgon vasentlig effekt
pa koncernen.

Moderbolagets finansiella rapporter ar utformade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och enligt samma redovisningsprinciper som de som
tillampades i arsredovisningen for 2014.

NOT 2 EFFEKTER AV ANDRADE
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 4 i
arsredovisningen for 2014.

Inga forandringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten.

NOT 3 FORVARV OCH AVYTTRING AV
RORELSER
Totala forvarv

2015-12-31  2014-12-31
Kopeskilling 300 33

Tillgdngar och skulder som
ingick i forvarvet

Immateriella anlaggningstillgdngar 75 -
Materiella anlaggningstillgangar 175 13
Finansiella anlaggningstillgangar 10 1
Varulager 57 19
Omsattningstillgangar 133 5
Likvida medel 44 3
Langfristiga skulder -76 -1
Kortfristiga skulder -185 -9
Verkligt varde forvarvade

nettotillgdngar 233 31
Goodwiill 101 2
Negativ goodwill -34 -

Totala avyttringar
2015-12-31  2014-12-31
Forsaljningspris 97 -

Tillgdngar och skulder som
ingick i avyttring

Immateriella anlaggningstillgangar 2 -
Materiella anlaggningstiligangar 40 -
Finansiella anlaggningstillgangar 13 -
Varulager 9 -
Omsaéttningstillgéngar 26 -
Likvida medel 9 -
Langfristiga skulder -2 -
Kortfristiga skulder -12 -
Verkligt varde avyttrade

nettotillgdngar 85 -
Realisationsresultat 12 -

Den 7 augusti avyttrades det amerikanska dotterbolaget Lindab
Inc., vars verksamhet omfattar tillverkning och forsaljning av
ventilationskanaler och komponenter framst i de dstra regionerna
i USA. Lindab Inc., baserat i Portsmouth, Virginia, har verkat som
en sjalvstandig enhet pd den amerikanska marknaden och
bolaget kommer fortséatta distribuera Lindabs produkter. Bolaget
omsatte knappt 150 MSEK under 2014 och hade 98 anstallda.
Avyttringen gor att Lindab kan ytterligare fokusera resurserna pa
sin karnaffar och accelerera den strategiska inriktningen mot
I6nsam tillvaxt. Forsaljningspriset uppgick till 97 MSEK och
innebar ett realisationsresultat pd 12 MSEK. Realisations-
resultatet efter transaktionskostnader uppgick till 2 MSEK.

Den 1 juli forvarvades tillgdngarna i det franska bolaget Froid
Partn'Air, vars verksamhet omfattar distribution av ventilations-
och inneklimatprodukter i regionen kring Marseille i Frankrike.
Foretagets omséttning uppgar till cirka 13 MSEK arligen och
foretaget har 5 anstéllda. Forvarvet starker Lindabs nérvaro och
distribution i detta omrade som befolkningsmassigt ar Frankrikes
tredje storsta. Kopeskillingen uppgick till 2 MSEK och férvarvet
innebar inte ndgon koncernmassig goodwill. Forvarvsrelaterade
kostnader uppgick till 0 MSEK.

Den 1 juli forvarvades det slovenska ventilationsbolaget IMP
Klima. Verksamheten omfattar produkter och lésningar for
ventilation och inneklimat med spetskompetens inom
luftbehandlingsaggregat, renrumsteknik och golvkonvektorer. IMP
Klima har sitt sdte och huvudsakliga verksamhet i Godovic,
Slovenien. Bolaget omsétter cirka 230 MSEK med ett
rorelseresultat (EBIT) p& cirka 1 MSEK foér de senaste 12
manaderna till och med juni 2015 och har cirka 360 anstallda.
Forvarvet utgdr ett strategiskt steg for Lindab att utveckla
positionen som helhetsleverantdr inom ventilations- och
inneklimatldsningar.  Kopeskillingen uppgick till 1 EUR.
Kopeavtalet omfattade ocksd en reglering av l&n om cirka 146
MSEK. Negativ goodwill har redovisats bland &vriga
rorelseintakter och uppgar till 34 MSEK. Forvarvsrelaterade
kostnader uppgar till 3 MSEK.

Den 3 juni forvarvades det franska bolaget Nather S.A., vars
verksamhet framst omfattar produkter och I6sningar for ventilation
av bostader. Foretaget omsatter cirka 45 MSEK arligen och har
17 anstallda. Forsaljningen sker huvudsakligen i Frankrike och
forvarvet forvantas ge synergier framst inom forséljning och
inkdp. Forvarvet starker Lindabs marknadsposition i form av
kompletta I6sningar for bostadsventilation pa den franska
marknaden och nérliggande marknader. Képeskillingen uppgick
till 11 MSEK och férvarvet innebar en koncernmassig goodwill pa
10 MSEK. Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0 MSEK.
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Det avtal om foérvarv av MP3 som ingicks i december 2014
slutfordes den 15 januari 2015. MP3 ar en framstéende tillverkare
inom l6sningar for inneklimat, med specialistkompetens inom
brandskydd. MP3 har sitt séte i Padova i norra Italien, omsatter
cirka 210 MSEK arligen med ett rorelseresultat (EBIT) om cirka
20 MSEK, samt har 95 anstéllda. MP3 integreras i Lindabs
verksambhet, vilket innebér synergier, framst inom férséljning, men
aven pa kostnadssidan.

Kdpeskillingen uppgick till 141 MSEK. Forvarvsrelaterade
kostnader uppgar till 2 MSEK. Den totala kassaflodeseffekten for
forvarvet uppgick till 143 MSEK. Verkligt varde pa forvarvade
identifierbara immateriella tillgdngar pad 51 MSEK, inklusive
varumarke, distributionsnétverk och licenser. Forvarvet innebar
en koncernmassig goodwill pd 91 MSEK.

Verkligt varde pd samtliga forvarvade/avyttrade nettotillgangar,
forutom de relaterade till MP3, ar preliminéra i avvaktan pa slutlig
vardering.

Under perioden januari-december foregdende ar forvarvades
Klimasystem AS i Norge, en tidigare agent for Lindabs
inneklimatsystem. Bolaget hade 4 anstéllda och omsatte cirka 15
MSEK arligen. Forvarvet bidrog med ytterligare expertis till
produktsortimentet for inomhusklimat. Kdpeskillingen uppgick till
4 MSEK och paverkade Lindabs kassaflode negativt med
motsvarande belopp. Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till O
MSEK.

Under perioden januari-december foregdende ar forvarvades,
forutom Klimasystem AS, rorelsen av NovoClima genom ett
inkrdmsforvary, som placerades i ett nybildat bolag, Lindab
Gotene AB. Kopeskillingen uppgick till 16 MSEK och paverkade
Lindabs kassaflode negativt med motsvarande belopp.
Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0 MSEK.

NOT 4 RORELSESEGMENT

Lindabs verksamhet styrs utifrin en geografiskt uppdelad
séljorganisation som stéttas av sex produkt- och systemomraden
med gemensamma produktions- och inkdpsfunktioner. Grunden
for uppdelningen pa segment ar de olika produkter som
respektive segment tillhandahaller. Koncernens segment bestar
av Products & Solutions och Building Systems. Rorelsesegmentet
Ovrigt omfattar moderbolagsfunktioner.

Information om intakter fran externa kunder samt rérelseresultat
per rorelsesegment, exklusive engangsposter, framgar i
tabellerna pa sid 7.

Intakter frdn andra segment uppgar till sma belopp och en
specifikation av denna summa per segment anses darmed inte
relevant.

Internpris mellan koncernens segment satts utifran principen om
"armlangds avstand” det vill sdga mellan parter som é&r
oberoende av varandra, vélinformerade och har ett intresse av att
transaktionen genomfors. Tillgdngar och investeringar rapport-
eras dar tillgangen finns.

Tillgangar och skulder per segment som har férandrats med mer
an 10 procent jamfort med utgangen av 2014 framgar nedan:
. Products & Solutions: Inga vasentliga férandringar.
e  Building Systems: Ovriga tillgdngar har okat med 77
procent och 6vriga skulder har minskat med 13 procent.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lindabs narstdendekrets och omfattningen av transaktioner med
narstdende beskrivs i not 29 i arsredovisningen for 2014.

Ovriga transaktioner som beskrivs i arsredovisningen 2014 har
fortsatt i samma omfattning under 2015. Dessa har inte haft
n&gon vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat.
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NOT 6 FINANSIELLA INSTRUMENT

Upplysningar om verkligt varde per klass

2015-12-31 2014-12-31
Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt
Finansiella tillgdngar varde varde varde varde
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 - 1 -
Andra langfristiga fordringar 4 -* 3 -*
Derivattillgangar 4 4 1 1
Kundfordringar 1177 -* 1064 -*
Ovriga fordringar 17 -* 8 -*
Upplupna intakter 7 -* 6 -*
Likvida medel 285 -* 300 -*
Summa finansiella tillgangar 1495 4 1383 1

Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt
Finansiellaskulder varde varde varde varde
Checkrékningskrediter 70 70 99 99
Skulder till kreditinstitut 1722 1676 1728 1725
Derivatskulder 12 12 19 19
Leverantdrsskulder 790 & 650 -*
Ovriga skulder 18 & 6 -*
Upplupna kostnader 185 & 172 -*
Summafinansiella skulder 2797 1758 2674 1843

Beskrivning av verkligt varde

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingen information om verkligt varde lamnas avseende onoterade
aktier och andelar. Lindab bedoémer att ett verkligt varde inte kan
beraknas pa ett tillforlitigt satt samt att marknaden for dessa
innehav &r begransad.

Andra langfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar bestar av kontanter som har lamnats
som deposition for hyra, vilket medfor att det redovisade vérdet
anses vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Réntebarande skulder

Verkligt varde for rantebéarande skulder lamnas i upplysningssyfte
och beraknas genom en diskontering av framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering
av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den
aterstaende kontraktsperioden.

* Qvriga finansiella tillgangar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna
intékter, leverantorsskulder, checkrakningskrediter, 6vriga skulder
och upplupna kostnader med en kvarvarande I6ptid p& mindre an
6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Varderingshierarkin
De derivattillgngar, derivatskulder och rantebarande skulder
som finns, aterfinns samtliga i nivd 2 i véarderingshierarkin.

17



NOT 7 SPECIFIKATION AV ENGANGSPOSTER

Kvartal

Utfall rapporteringsperioden

Rorelseresultat

Rorelseresultat

Products & Building Ovrig (EBIT) inkl (EBIT) exkl
Innevarande ar Solutions Systems verksamhet Totalt engangsposter engangsposter
1/2015 - - - - 54 54
2/2015 - - - - 110 110
3/2015 43 - -13 30 205 175
4/2015 -8 -9 -7 —24 100 124
Summa 35 -9 -20 6 469 463
Rorelseresultat (EBIT) inkl
engangsposter, ack 2015 539 7 77 469
Rorelseresultat (EBIT) exkl
engangsposter 504 16 -57 463
Foéregdende ar, ack
rapporteringsperioden
1/2014 -3 - - -3 57 60
2/2014 - -1 - -1 124 125
3/2014 -5 —2 2 -5 205 210
4/2014 -13 -8 - —21 81 102
Summa -21 -11 2 -30 467 497
Rorelseresultat (EBIT) inkl
engangsposter, ack 2014 450 41 —24 467
Rorelseresultat (EBIT) exkl
engangsposter 471 52 -26 497

Rorelseresultatet (EBIT) har justerats med féljande engangsposter per kvartal:
Kvartalet har inte belastats med nagra engangsposter.
Kvartalet har inte belastats med nagra engangsposter.
30 MSEK avseende strukturrelaterade poster, bland annat negativ goodw ill med 34 MSEK samt governance projekt.

1/2015
2/2015
3/2015
4/2015

1/2014
2/2014
3/2014
4/2014

—24 MSEK avseende strukturrelaterade poster, kostnadsbesparingsatergarder samt governance projekt.

—3 MSEK avseende omstruktureringskostnader till féljd av omorganisation.
—1 MSEK avseende omstruktureringskostnader till féljd av omorganisation.
—5 MSEK avseende omstruktureringskostnader till foljd av omorganisation.
—21 MSEK avseende omstruktureringskostnader till foljd av omorganisation.

Bokslutskommuniké for Lindab International AB (publ) har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Bastad den 10 februari 2016

Anders Berg

VD och koncernchef
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Revisors granskningsrapport avseende 6versiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten for Lindab International AB (publ), org nr 556606-5446, for perioden 1 januari 2015
till 31 december 2015. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan s&kerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att del&rsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Goteborg den 10 februari 2016

Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor
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Definitioner

1) EBITDA utgors av resultat fére planenliga avskrivningar och
fore avskrivningar pa koncernmassiga évervarden i immateriella
tillg&ngar.

2) EBITA utgors av resultat efter planenliga avskrivningar, men
fore avskrivningar pa koncernmassiga évervarden i immateriella
tillg&ngar.

3) Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultat fore finansiella
poster och skatt.

4) EBITA-marginal % har beréknats som rorelseresultat (EBITA)
i procent av forsaljningsintékten under perioden.

5) Rorelsemarginalen (EBIT) har beraknats som rorelseresultat
(EBIT) uttryckt i procent av forsaljningsintékten under perioden.

6) Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning Vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier vid periodens slut samt
potentiellt tillkommande aktier i enlighet med IAS 33.

7) Resultat per aktie, SEK fore utspadning Periodens resultat i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspadning.

8) Resultat per aktie, SEK efter utspadning Periodens resultat i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspéadning.

9) Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Kassaflodet fran den lopande verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden, fore
utspéadning.

10) Nettoskuld Nettoskulden utgérs av réantebarande skulder och
tillgdngar samt kassa och bank.

11) Nettoskuldsattningsgrad Nettoskuldsattningsgraden
uttrycks som nettolaneskulden i férhallande till eget kapital.

12) Eget kapital per aktie, SEK fore utspadning Eget kapital i
forhallande till antalet utestdende aktier fore utspadning vid
periodens slut.

*) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

**) Genomsnittlig nettoskuld senaste tolvmanadersperioden.

13) Eget kapital per aktie, SEK efter utspadning Eget kapital i
forhallande till antalet utestdende aktier efter utspadning vid
perioden slut.

14) Soliditet, % Soliditeten har berdknats som eget kapital i
procent av summa tillgangar enligt balansrakningen.

15) Avkastning pa eget kapital, % Avkastning p& eget kapital
utgors av periodens resultat efter skatt, rullande tolvmanaders-
vardet, i procent av genomsnittligt eget kapital* exklusive andelar
utan bestdmmande inflytande.

16) Avkastning pd sysselsatt kapital, % Avkastning pa
sysselsatt kapital utgdrs av resultat fore skatt (EBT) plus
finansiella kostnader, rullande tolvmanadersvardet, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital*. Sysselsatt kapital utgors av
summa tillgangar minskade med icke rantebarande avsattningar
och skulder.

17) Avkastning pd operativt kapital, % Avkastning p& operativt
kapital utgors av rorelseresultat (EBIT), rullande tolvmanaders-
vardet, i procent av genomsnittligt operativt kapital*. Operativt
kapital avser summan av nettoskuld och eget kapital.

18) Avkastning pa totalt kapital, % Avkastning pa totalt kapital
utgors av resultat fore skatt (EBT) plus finansiella kostnader,
rullande tolvmanadersvardet, i procent av genomsnittlig
balansomslutning*.

19) Rantetackningsgrad, ggr Réntetdckningsgraden har be-
raknats som resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i
forhallande till finansiella kostnader.

20) Nettoskuld i relation till EBITDA utgdrs av genomsnittlig**
nettoskuld i forhallande till EBITDA exklusive engangsposter,
rullande tolvmanadersvardet.

21) Antal anstéllda vid periodens slut Antal anstdllda vid
periodens slut utgors av antalet anstdllda omraknat till
heltidstjanster.
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Datum for finansiell rapportering

Arsredovisning april 2016

Delarsrapport januari-mars 3 maj 2016
Arsstamma 3 maj 2016
Delarsrapport april-juni 19 juli 2016

Narmare upplysningar lamnas av:
Anders Berg, VD och koncernchef

Kristian Ackeby, CFO

Telefon 0431-850 00

F6r mer information se aven www.lindab.com

E-post: anders.berg@lindab.com

E-post: kristian.ackeby@lindab.com

Prenumerera pa var kundtidning (Lindab Direct), pressreleaser, arsredovisningar och delérsrapporter.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 7 589 MSEK ar
2015 och ar etablerad i 32 lander med
cirka 5 100 anstallda.

Huvudmarknaden &r yrkesbyggnader
som svarar for 80 procent av
forsaljiningen medan bostader star for
20 procent av forsaljningen. Under
2015 stod den nordiska marknaden for
44 procent, Vasteuropa for 33 procent,
CEE/CIS (Central- och Osteuropa samt
ovriga forna Sovjetstater) for 19
procent och &vriga marknader for 4 procent av den totala
forsaljningen.

Aktien &r noterad pd Nasdagq OMX Nordic Exchange, Stockholm,
Mid Cap, under kortnamnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfér och distribuerar
produkter och systemldsningar for forenklat byggande och battre
inomhusklimat.

Affarsmodell

Lindabs produkt- och lésningserbjudande omfattar produkter och
hela system for ventilation, kyla och varme, samt byggprodukter
och bygglésningar sdsom takavvattning i stal, bekladnad av tak

Lindab International AB

SE-269 82 Bastad

Besok: Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Tel +46 (0) 431 850 00

Fax  +46 (0) 431850 10

och véagg, stalprofiler fér vagg-, tak- och
bjalklagskonstruktioner samt
hallbyggnader. Lindab erbjuder &ven
kompletta, monteringsfardiga stalbyggnads-
system under varumarket Astron.
Lésningen omfattar hela det yttre skalet
med stomme, vaggar, tak och tillbehor.

Produkterna kannetecknas av hog kvalitet,
montagevanlighet, energi- och miljo-
tankande samt levereras med en hdg
servicegrad vilket sammantaget ger ett 6kat

kundvarde.

Lindabs foradlingskedja kannetecknas av en god balans mellan
centraliserade och decentraliserade funktioner. Distributionen har
byggts upp med malsattningen att vara nara kunden.
Forsaljningen sker genom cirka 140 egna filialer och drygt 3 000
aterforsaljare, undantaget Building Systems dar forsaljningen
sker genom ett natverk av knappt 300 byggentreprenorer.

Informationen &r sddan som Lindab International AB
(publ) &ar skyldig att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen ladmnades for
offentliggérande den 11 februari 2016 klockan 07:40
(CET).

E-post lindab@lindab.com e wwuw.lindabgroup.com e https://www.facebook.com/LindabGroup

©) Lindab
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